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الانفاق الحكػمي بذكيو الاستيلاكي  تأثيختيجف الجراسة الى التحقق تجخيبياً   
، وىل (2021-1990)وبشسا لمسجة  الاستثسار الخاص في استخاليافي والاستثساري 

ان العلاقة ىي مداحسة ام تحفيدية. كسا تيجف الى الكذف عغ اتجاه العلاقة 
الدببية بيغ الستغيخات في ىحيغ البمجيغ. استخجمت الجراسة نساذج 

(Cointegration)  لمعلاقة شػيمة الاجل ونساذج متجو ترحيح الخصأ
(VECM)  لمعلاقة قريخة الاجل و اختبار(Granger) لاقة الدببية، تػصمت لمع

الجراسة الى ان تأثيخ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي يكػن سمبي )مداحسة( 
للاستثسار الخاص في الاجل الصػيل في كلا البمجيغ، ويكػن إيجابي في الاجل 
القريخ في استخاليا بيشسا يكػن سمبي في الاجل القريخ في بشسا، اما الانفاق 

لو تأثيخ أي تأثيخ في كلا البمجيغ وعلا كلا الاجميغ، الحكػمي الاستثساري فمع يكغ 
اما العلاقة الدببية فقج كانت مغ الانفاق الحكػمي سػاء الاستيلاكي او الاستثساري 

 الى الاستثسار الخاص، ولع تتحقق باي اتجاه في بشسا.
 ؛الانفاق الحكػمي الاستثساري  ؛: الانفاق الحكػمي الاستيلاكيالكممات المفتاحية
 .الاستثسار الخاص
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The study aims to investigate empirically the impact of 

government spending, both consumer and investment, on private 

investment in Australia and Panama for the period (1990-2021), 

and whether the relationship is competitive or stimulating. It also 

aims to reveal the direction of the causal relationship between 

the variables in these two countries. The study used models 

(Cointegration) for the long-term relationship, vector error 

correction models (VECM) for the short-term relationship, and 

(Granger) test for the causal relationship. The study concluded 

that the effect of government consumption spending is negative 

(crowding out) to private investment in the long term in both 

countries, and it is positive in the short term in Australia while 

negative in the short term in Panama. As for government 

investment spending, it did not have any effect in both countries 

and for both terms. As for the causal relationship, it was from 

government spending, whether consumption or investment, to 

private investment, and it was not achieved in any direction in 

Panama. 

Keywords: Government consumption spending; government 

investment spending; private investment. 
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  المقدمة:
بيغ عمساء الاقتراد حػل العلاقة بيغ الانفاق الحكػمي  ىشالظ ججل واسع   

والاستثسار الخاص ، فالكيشديػن يخون ان للإنفاق الحكػمي دور كبيخ في تشذيط 
الاقتراد القػمي بسا في ذلظ الاستثسار الخاص مغ خلال الية عسل السزاعف 

، فيع يبيشػن ان الانفاق الحكػمي سػف يؤدي الى تذجيع )تأثيخ تحفيدي( والسعجل
وتشذيط الاستثسار الخاص، بيشسا كان لمشيػكلاسيظ راي مغايخ في أن الانفاق 

الاستثسار الخاص ذلظ مغ خلال امخيغ، الأول ىػ  مداحسةالحكػمي سػف يؤدي الى 
لثاني ىي مشافدة الحكػمة لمقصاع زيادة الزخائب السسػلة لديادة الانفاق الحكػمي، وا

الحكػمي، مغ وجية نطخ السكافيء  للإنفاقالخاص عمى السػارد الاقترادية السمبية 
السسػل  يالحكػم بانو في حالة زيادة الانفاق نطخية اقترادية تقتخح)الخيكاردي 

لا تػجج علاقة بيغ الانفاق (،  يتغيخ لغتحفيد الصمب، فإن الصمب ، بيجف بالجيػن 
أن أحج أسباب عجم فعالية (، 9002يحكخ فيمجشتايغ )و  لحكػمي والاستثسار الخاص.ا

بيغ اتخاذ )التباشؤ الدمشي( مغ الػاقع  الصػيلالدمشي ىػ الفارق  الحث السحفد السالي،
تع تأكيجه ايزا مغ قبل  كساو عامل التػقيت اكتسال مغ الرعب اذ . و تحققياالقخارات 

 ػن فعالاــيكس ي الججيجــالسال التحفيـدة لحلظ، فإن ـنتيجو  (.9002) فػرمانالاقترادي 
 في تػقعيا يتع لع تغييخات في الصمب اثشاء ذلظ ستحجثخة شػيمة مغ الدمغ، ــبعج فت

لدياسة اخ يأثالحي  بجء لمتػ بالحجوث نتيجة لت الشسػب لمفتخة الدابقة، مقارنة  الاقتراد
 .  (Ambya, 2020,5249-5250)  الدابقةالسالية في الفتخة 

 اان العلاقة بيغ الانفاق الحكػمي والاستثسار الخاص قج تعتسج عمى نػع ىح   
الانفاق، سػاء كان استيلاكي او استثساري، فقج يكػن للإنفاق الاستيلاكي تأثيخ سمبي 
في الاستثسار الخاص كػنو سػف يديج الزخائب لتسػيمو، الا انو قج يكػن للإنفاق 
الحكػمي الاستثساري تأثيخ إيجابي في الاستثسار الخاص عمى الخغع مغ كػنو يديج 

التي تحفد يػفخ البشى التحتية واليياكل الأساسية الزخائب السدتقبمية كػنو سػف 
 . الاستثسار الخاص مغ خلال رفع انتاجيتو
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كسا قج يعتسج التأثيخ عمى بمج الجراسة ففي البمجان الستقجمة فإن البشى التحتية تكػن    
مكتسمة لحا فقج يكػن التأثيخ سمبي لكلا نػع الانفاق الحكػمي او قج يكػن للإنفاق 

لاستيلاكي تأثيخ سمبي وقج لا يكػن تأثيخ للإنفاق الحكػمي الاستثساري في الحكػمي ا
او قج يكػن إيجابي اذا ما قامت الحكػمة في إحالة الاستثسار في  الاستثسار الخاص

. اما في البمجان الشامية فإن الانفاق الحكػمي البشية التحتية الى القصاع الخاص
سا يكػن تأثيخ الانفاق الحكػمي الاستثساري الاستيلاكي قج يكػن تأثيخه سمبي، بيش

، اما اذا تع إيجابي في الاستثسار الخاص لعجم اكتسال البشى التحتية في ىحه البمجان
 إحالة ىحا الانفاق لمذخكات الأجشبية فإنو سػف يخفس الاستثسار الخاص )يداحسو(

 أهمية الدراسة:
قة بيغ الانفاق الحكػمي تكتدب الجراسة أىسيتيا مغ التحقق مغ نػع العلا   

الاستيلاكي والاستثساري والاستثسار الخاص وكحلظ اتجاه ىحه العلاقة لكي يربح 
بالإمكان رسع الدياسات التي سػف تحفد الاستثسار وتديج مشو في كلا البمجيغ 
)استخاليا وبشسا(، كػن ان الاستثسار أحج اىع الخكائد التي يختكد عمييا أي اقتراد 

ا تأتي أىسية البحث مغ استخجام متغيخات أخخى غيخ الانفاق الحكػمي لأي بمج. كس
التي ىي الجيغ العام، سعخ الفائجة الحكيقي، معجل التزخع والادخار لرياغة الشسػذج 
بذكل أفزل والػصػل الى ادق الشتائج ومغ ثع معخفة تأثيخ ىحه الستغيخات في 

 الاستثسار الخاص في كلا البمجيغ.
 :مذكمة الدراسة

ليذ ىشالظ اتفاق بيغ عمساء الاقتراد عمى نػع العلاقة بيغ الانفاق الحكػمي    
والاستثسار الخاص، فيي غيخ واضحة تساماً وتختمف مغ بمج الى اخخ ومغ وقت الى 

لحا يسكغ ، اخخ، كسا تختمف باختلاف نػع الانفاق سػاء كان استيلاكي او استثساري 
 تمخيز السذكمة بالدؤال الاتي: 

ماىي نػع العلاقة واتجاىيا بيغ الانفاق الحكػمي، والاستثسار الخاص في كل مغ  -
 (؟9090-0220)استخاليا، وبشسا( خلال السجة )

 هدف الدراسة:
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في تأثيخ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي والاستثساري  الكذف عغتيجف الجراسة الى    
، وىل ان العلاقة ىي (9090-0220وبشسا لمسجة ) الاستثسار الخاص في استخاليا

)مداحسة، ام تحفيدية(. كسا تيجف الى تحجيج اتجاه العلاقة الدببية بيغ الستغيخات في 
ىحيغ البمجيغ. تيجف ايزاً معخفة تأثيخ بعس الستغيخات الأخخى التي ىي الجيغ 
العام، سعخ الفائجة الحكيقي، معجل التزخع والادخار في الاستثسار الخاص لأىسيتيا 

لستغيخ الاستجابة ولرياغة الشسػذج بذكل دقيق لكي لا يكػن ىشالظ مذاكل  بالشدبة
 قياسية في الشسػذج الكياسي.

 فرضية الدراسة:
ان العلاقة بيغ الانفاق الحكػمي والاستثسار الخاص سػف تختمف باختلاف نػع  -0 

ر لاستثساالانفاق وبمج الجراسة، فيي سمبية بيغ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي وا
بية بيغ الانفاق الحكػمي الاستثساري والاستثسار اايجو  الخاص في كلا البمجيغ،

 .الخاص في بشسا وتغيب ىحه العلاقة في استخاليا
تكػن العلاقة الدببية مغ الانفاق الحكػمي بكلا صشفيو الى الاستثسار الخاص  -9

 لكلا البمجيغ.
 منهج الدراسة:

تػضيح الاشار الشطخي لمجراسة، كسا سيتع سيتع استخجام السشيج الػصفي في    
استخجام الأسمػب الكسي الستزسغ أساليب الاقتراد الكياسي لتحجيج نػع العلاقة 

 واتجاىيا بيغ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي والاستثساري مع الاستثسار الخاص.
 حدود الدراسة: 

د السكانية وىي ( والحجو 9090-0220)السجة تتزسغ الجراسة الحجود الدمانية وىي 
 )استخاليا وبشسا(.

 الاطار العام لمدراسة:
الجانب الشطخي لمجراسة الحي سيتع تقديع الجراسة الى مبحثيغ، الأول يتزسغ    

يحتػي عمى السفاليع الأساسية والعلاقة الشطخية بيغ الانفاق الحكػمي والاستثسار 
 ، اما الثاني فقج انبخى للاشار العسمي لمجراسة.  الخاص اضافةً الى الجراسات الدابقة
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 المبحث الأول
الجانب النظري لمدراسة  

في ىحا السبحث سػف يتع التعخف عمى السفاليع الأساسية لستغيخات الجراسة والاشار    
 كالاتي: والجراسات الدابقة الشطخي لمعلاقة بيشيع 

 أولًا: المفاهيم الأساسية
عمى الانفاق الحكػمي بكلا نػعيو الاستيلاكي والاستثساري وعمى سيتع التعخف ىشا     

 الاستثسار الخاص، كالاتي:
يسثل كسية الشقػد السشفقة مغ قبل القصاع العام لذخاء الدمع او  الانفاق الحكهمي: -1

مثل الانفاق عمى التعميع والعشاية الرحية والبشية التحتية وما الى ذلظ  تقجيع الخجمات
(Almula Dhanoon, Dhannoon, & Hammadi, 2020,224)    ىػ حجع او

او قيسة الشفقات التي تقػم بيا الحكػمة سػاء السخكدية او احج ىيئاتيا والتي تسثل جدءاً 
 (GDP)والتي يخمد ليا عادةً في معادلة  ،(GDP)مغ الشاتج السحمي الإجسالي 

 خلال مجة زمشية معيشة عامةحاجة  لإشباعفيي تخخج مغ ذمة الجولة   ،(G)بالخمد 
. اذاً يذتخط في الانفاق الحكػمي ان يكػن بذكل نقجي وان (92، 9090)حسادي، 

تقػم بو الجولة سػاء كانت الحكػمة السخكدية او السحمية الستسثمة بحكػمة الإقميع او 
وىيئاتيا وان يكػن الغخض مشيا اشباع حاجة عامة، فعجم تحقق  مجالذ السحافطات

الانفاق الحكػمي الى يسكغ تقديع أي واحج مغ ىحه الذخوط لا يعتبخ الانفاق حكػمي، 
 قدسيغ ىسا:

ىػ الانفاق الحي تقػم بو الجولة لتديخ اداراتيا الانفاق الحكهمي الاستهلاكي:  -أ
حاجاتيا العامة الجارية خلال  لإشباعوالحرػل عمى احتياجاتيا مغ الدمع والخجمات 

مجة زمشية معيشة، يتسثل ىحا الانفاق بالأجػر والسختبات والاعانات ونفقات البزائع 
. (403، 9002)شياب،  والخجمات الجارية و رواتب الستقاعجيغ والزسان الاجتساعي

يتبيغ مغ ىحا السفيػم انو يتزسغ الانفاق عمى الدمع والخجمات مغ قبل الجولة والتي 
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تشفقيا خريراً لتدييخ عسمياتيا اليػمية كسا انيا تذسل الأجػر والسختبات سػاء 
يا واحيمػا عمى التقاعج لمعامميغ الحالييغ لجييا او مغ ىع كانػا في الدابق يعسمػن لجي

لكبخ سشيع وعجدىع عغ الاستسخار في العسل او قج تكػن ىحه الشفقات اعانات لمعاشميغ 
 والعاجديغ عغ العسل. ان ما يسيد ىحا الانفاق ىػ الجورية والتكخار.

ىػ الحي يداىع في تكػيغ رأس السال القػمي الانفاق الحكهمي الاستثماري:  -ب
لجولة، كالإنفاق عمى شخاء الآلات والسعجات والأراضي والانذاءات الثابت الحي تتبشاه ا

والسباني فزلًا عغ الانفاق عمى البشى التحتية واليياكل الارتكازية كالصخق والجدػر 
)البيخماني و  جارس والسدتذفيات والسصارات وما الى ذلظ خلال مجة زمشية معيشةسوال

. يتسيد ىحا الانفاق انو يحرل لسخة واحجة وانو لا يتكخر كل مجة (92، 9002داود، 
 (349، 9090)العاني، زمشية معيشة، ويشقدع ىحا الشػع مغ الانفاق الى قدسيغ: 

يكػن ىحا الشػع مغ خلال إقامة السذاريع الانفاق الحكهمي الاستثماري المباشر:  -
نتاج السحمي الإجسالي، ىجفيا انتاج سمع وخجمات تداىع في زيادة الاالحكػمية والتي 

 وتخزع لقػانيغ العخض والصمب.
التحتية واليياكل  يةىػ الانفاق عمى البشالانفاق الحكهمي الاستثماري غير المباشر:  -

 الارتكازية والتي تأخح اقامتيا مجة شػيمة.
السػاضيع التي تحتل أىسية كبيخة  يعج الاستثسار الخاص مغ الاستثمار الخاص:  -2

في الاقتراد بذكل عام، فيػ الحي يحدغ مغ الحياة الاقترادية ويداعج عمى تحقيق 
معجلات اعمى مغ الشسػ الاقترادي وتخفيس البصالة وقج يداىع في تحديغ أداء 
 الانفاق الحكػمي في حالة تكػن الدببية مشو الى الانفاق العام او الإيخادات العامة

(ALMULA-DHANOON, DHANNOON, AL-SALMAN, & 

HAMMADI, 2020, 225) . 
قبل تػضيح مفيػم الاستثسار الخاص يجب إعصاء مفيػم للاستثسار بذكل عام والحي  

يعشي التخمي عغ الأمػال السسمػكة للأفخاد أو السؤسدات الخاصة والعامة لسجة مغ 
 عغالدمغ وربصيا بأصل او اكثخ بقرج الحرػل عمى العػائج السدتقبمية التي تعػضو 
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لشقز الحاصل بالقػة الذخائية ليا والسخاشخ الستػقعة سشفقة واالالكيسة الحالية للأمػال 
. او ىػ (92، 9099)عبج الذخع و محمد،  ليحا الاستثسار او تحقيق ىجف اجتساعي

تخريز رؤوس الأمػال مغ قبل الافخاد والسؤسدات الخاصة والعامة لمحرػل عمى 
جيسة بيجف زيادة الصاقة الإنتاجية، وإن وسائل انتاج ججيجة او تصػيخ لمػسائل الق

اليجف مغ ىحا الاستثسار ىػ استخداد الكيسة الحالية للأمػال السدتثسخة مع ىامر ربح 
 . (944، 9002)خميل،  مذجع للاستثسار أو تحقيق اىجاف اجتساعية

كان ىحا التػضيف مغ فيػ تػضيف رؤوس الأمػال سػاء الاستثمار الخاص: أما    
السؤسدات الفخدية في مجسل مجالات الشذاط الاقترادي ويذتخط في  مأ ،قبل الافخاد

ىحا الاستثسار ان تكػن جشدية السدتثسخ وششية وان يكػن داخل الحجود الإقميسية لمبمج، 
ويكػن ىحا الشػع مغ الاستثسار مفزل عمى بكية الأنػاع مغ الاستثسار لسا لو مغ 

. مسا سبق يسكغ (92، 9099)عبج الذخع و محمد،  فعالة في الاقتراد الػششيداىسة م
القػل أن الاستثسار الخاص ىػ عبارة عغ التخمي عغ الأمػال في الحاضخ 

ذلظ بتػضيف و  ،مغ قبل الافخاد أو السؤسدات الخاصة والسخررة للاستيلاك الحالي
الإنتاجية عغ شخيق زيادة رأس السال السشتج بيجف زيادة ىحه الأمػال في السجالات 

التزحية الصاقة الإنتاجية الحي سػف يديج الأمػال مدتكبلًا بحيث تعػضو عغ 
بسقجار  ىاستيلاك مدتقبمي اعممغ اجل الحرػل عمى الاستيلاك الحالي بتخفيس 

السخاشخة وعجم  الكيسة الحالية للأمػال السدتثسخة مزافاً ليا عائج تعػيزاً عغ ضخوف
 التأكج التي تػاجيو.

 معلاقة بين الانفاق الحكهمي والاستثمار الخاص الإطار النظري لثانياً: 
استحػذت العلاقة بيغ الانفاق الحكػمي والاستثسار الخاص عمى اىتسام العجيج مغ    

وما بعجىا، اما عشج الكلاسيظ لع يكغ أي دور للإنفاق  الاقترادييغ مشح زمغ كيشد
الحكػمي في الحياة الاقترادية، فقج كان ىحا الانفاق يقترخ عمى الجػانب التي يعدف 
عشيا القصاع الخاص، ذلظ لكػن أن السبجأ الأساسي الحي يدتشج عميو الكلاسيظ ىػ 

يبيشػن ان الافخاد بقخاراتيع الحخية الاقترادية، وكان شعارىع دعو يعسل دعو يسخ، فيع 
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سػف يتحقق التذغيل الكامل والتػازن في الأسػاق مغ خلال ما اسسػه باليج الخفية 
التي تعسل عمى تحقيق التػازنات. فالأنفاق الحكػمي سػف يذػه التػازن مغ خلال 
التأثيخ بآلية الدػق والحخية الاقترادية، الا ان ما يسيد الاقتراديات في وقت سيادة 
الأفكار الكلاسيكية ىػ الازمات السالية الستكخرة، لحا انبثقت الآراء الكيشدية عام 

نتيجة ازمة الكداد العطيع وبعجىا نذأت اراء ونطخيات أخخى سػف يتع  (1936)
 تشاوليا كالاتي:

 وجهة النظر الكينزية -1
سيكية، بعج الكداد العطيع وحجوث الازمات السالية انخفزت الثقة بالآراء الكلا   

فطيخت نطخية ججيجة في وقتيا والتي ىي الشطخية الكيشدية، التي بشت افكارىا عمى 
الصمب الكمي الفعال، فمجى الكيشديػن فإن التػازن لا يحجث الا مغ خلال تجخل الجولة 
باستخجام الدياسة السالية، فعمييا ان تديج الانفاق الحكػمي وتخفيس الزخائب أوقات 

الانفاق الحكػمي وتُديج الزخائب اثشاء حجوث الفجػات التزخسية،  الكداد، وأن تخفس
فمع تعج الية الدػق قادرة عمى احجاث التػازن الا مغ خلال تجخل الجولة، أي اصبح 
للإنفاق الحكػمي أىسية في الحياة الاقترادية، فأصبح ىحا الانفاق جدءاً مغ الصمب 

 (Crowding-in)لاستثسار الخاص الكمي الفعال وعامل محفد لمشسػ الاقترادي وا
ومحققة لمتػازن الاقترادي. فديادة الانفاق الحكػمي تؤدي الى زيادة الصمب الكمي عمى 
الدمع والخجمات الشاتجة عغ زيادة الإنتاج والتذغيل، فيع يدتشجون عمى مبجا السزاعف 

 كميفي تحميميع الحي سػف يُديج الإنتاج بكسيات مزاعفة نتيجة زيادة الصمب ال

(Ngeendepi & Phiri, 2021, 4). 
ان زيادة الانفاق الحكػمي تؤدي الى تحديغ البشية التحتية والرحية والتعميع التي    

تعسل عمى تحفيد الاستثسار الخاص، فالحكػمة قادرة عمى تحسل تكاليف الاستثسارات 
والسذاريع الكبيخة التي تتصمب وقتاً شػيلًا لتربح مخبحة ولا يدتصيع القصاع الخاص 

والتي تقجم  (BAŞAR, POLAT, & OLTULULAR, 2011, 12)تحسميا 
والبشية التحتية  فسع تػفخ السخافق ،لات لتحفيد الاستثسار الخاص ) تأثيخ إيجابي(ييتد
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فإن الاستثسار الخاص سػف يشجحب، لكػن ان الانفاق الحكػمي سػف يُديج الإنتاجية 
 اية الحجية للاستثسار.الحجية للاستثسار، كسا أنو سػف يخفع الكف

 وجهة النظر النيهكلاسيكية -2
يكػن تأثيخ الانفاق الحكػمي في الاستثسار الخاص سمبي )مداحسة( مغ وجية نطخ    

، فالإنفاق الحكػمي سػف يكػن مشافذ للاستثسار الخاص وليذ مكسل الشيػكلاسيظ
لو. عشج زيادة الانفاق الحكػمي فإنو يحتاج الى تسػيل والحي يكػن إما مغ خلال 
الزخائب او مغ خلال الدشجات، فديادة الزخائب تعشي زيادة تكاليف الإنتاج وبالتالي 

يا، مغ جية أخخى فإن تسػيل تقميل الأرباح للاستثسارات الخاصة ومغ ثع تخفز
الانفاق الحكػمي مغ خلال الدشجات يعشي تأجيل الزخائب الان وحدب وجية الشطخ 
الشيػكلاسيكية تحػيميا الى الأجيال اللاحقة، مسا يتدبب في زيادة الاستيلاك الحالي 
الحي يكػن عمى حداب انخفاض الادخارات، مسا يتدبب بخفع معجلات الفائجة التي 

 & Şen)ل عمى تخفيس ربحية الاستثسار الخاص وبالتالي مداحستو سػف تعس
Kaya, 2014, 632). 

كسا أن شخح سشجات حكػمية في الدػق يعشي مداحسة القصاع الحكػمي لمقصاع    
الخاص عمى السػارد السالية، وبسا ان السؤسدات السالية تفزل اقخاض الحكػمة عمى 

الخاص، فإن ىحا سػف يُخفس مغ السػارد السالية الستاحة لمقصاع الخاص القصاع 
 . (Karuga , 2017, 16) وبالتالي مداحستو ايزاً 

ىشالظ نػعيغ مغ السداحسة مباشخة وغيخ مباشخة، فالشػع الأول يدسى مداحسة     
السعاملات الحي يدبب زيادة في الصمب عمى الشقػد بجافع السعاملات، فعشج زيادة 
الانفاق الحكػمي فإن ىحا سػف يُديج الصمب عمى الدمع والخجمات مسا يؤدي الى زيادة 

عمى عجم تػازن الدػق السالي وبالتالي ارتفاع الصمب عمى الشقػد التي سػف تعسل 
أسعار الفائجة، اما الشػع الثاني فيجعى مداحسة السحفطة، والحي يكػن غيخ مباشخ، فعشج 
زيادة الانفاق الحكػمي فإنو سيتع تسػيل ىحا الانفاق مغ خلال الدشجات، بحلظ فإن 

اثخ الثخوة( مسا يُديج مغ الافخاد سػف يُديجون مغ شمبيع عمى الشقػد بجافع السزاربة )
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 & Balcerzak)أسعار الفائجة التي سػف تُدبب مداحسة الاستثسار الخاص 
Rogalska, 2014, 82) ويسكغ تػضيح كلا الشػعيغ مغ خلال الذكل البياني ،

 الاتي:
 لبيان مداحسة السعاملات ومداحسة السحفطة (LM)و  (IS)( مشحشيات 0شكل )

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sores: - Balcerzak and Rogalska, Adam P. and Elżbieta, 2014, 
Crowding Out And Crowding In Within Keynesian Framework. Do 

We Need Any New Empirical Research Concerning Them?, 

Economics & Sociology Journal, Vol. 7, No 2. 

 

، اذا زادت (Y0)وحجع الإنتاج  (r0)في البجاية يكػن التػازن عشج سعخ الفائجة    
الحكػمة الانفاق الحكػمي فإن الصمب الاستيلاكي سػف يدداد فيدداد الإنتاج نتيجة 

زيادة الصمب  ، لكغ ما يحجث ىػ(Y1)زيادة الصمب الكمي، فيػ يجب أن يشتقل الى 
عمى الشقػد بجافع السعاملات كشتيجة لديادة الصمب عمى الدمع والخجمات مسا يجعل 
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الى  (IS)زن لحا فإن ىحا سػف يؤدي الى انتقال مشحشى الدػق الشقجي غيخ متػا
لسػازنة الدػق  (r1)الى  (r0)وزيادة سعخ الفائجة مغ  (IS1)الى  (IS0)اليسيغ مغ 

هى اثر هزاحوت  (Y2)  و (Y1)، ان الفخق بيغ (Y2)الشقجي ويربح الإنتاج 

 الوعبهلاث.

مغ ناحية أخخى عشجما تقػم الجولة بصخح سشجاتيا في الدػق فدػف يقػم الافخاد    
بذخاء ىحه الدشجات لكي يشػعػا محافطيع السالية ويديجوا مغ ثخوتيع، بالتالي فإن 
الصمب عمى الشقػد سػف يدداد بجافع السزاربة، مسا يجعل الدػق الشقجي غيخ متػازن 

لكي يعاد التػازن الى الدػق  (r2)ر الفائجة الى والحي سػف يؤدي الى زيادة أسعا
، ويتدبب في خفس (LM1)الى  (LM0)الى اليدار مغ  (LM)وانتقال مشحشى 

يعتسج عمى كلًا مغ مخونات مشحشى  (Y3). إن مػقع الإنتاج الججيج (Y3)الإنتاج الى 
(IS)  ومشحشى(LM)  وانتقالاتيع، فقج يكػن الأثخ الشيائي إيجابي )تحفيدي( او قج

يكػن سمبي )مداحسة( وىحا يعتسج عمى مدتػى الإنتاج الاخيخ ىل ىػ اعمى مغ 
السدتػى البجائي ام اقل مشو، فيػ قج يكػن اعمى في الاجل القريخ، الا انو في الاجل 

كػن زيادة الزخائب في الصػيل سػف يكػن سمبي بفعل التػقعات للأفخاد التي ت
السدتقبل وزيادة أسعار الفائجة، مسا يجعميع يعدفػن عغ الاستثسار الخاص وبالتالي 

كسا أن ىحا التأثيخ تحفيدي او . (Balcerzak & Rogalska, 2014, 82) تخفيزو
خ فإن ىحا سػف مداحسة يعتسج عمى وفخة السػارد السالية، فكمسا كانت متػفخة اكث

 الحكػمي في الاستثسار الخاص. للإنفاقيُخفس مغ التأثيخ الدمبي 
 وجهة نظر المكافئ الريكاردي -3

في ىحه الشطخية فإن الدياسة السالية غيخ فعالة بدبب الفارق الكبيخ في الدمغ بيغ    
اتخاذ القخار وادراكو، فعشج انذاء سياسة مالية تػسعية فإن الافخاد سػف يحتفطػن بيحه 
الديادة بذكل سشجات ومغ ثع بيع ىحه الدشجات في السدتقبل مع فػائجىا لتمبية 

. بحلظ (Ambya, 2020,5249-5250) يحه الدشجاتل السمبيةالزخائب السدتقبمية 
فإن الانفاق الحكػمي لغ يكػن لو تأثيخ في الاستثسار الخاص، ولغ يكػن ىشالظ تأثيخ 
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في أسعار الفائجة عشج شخاء الدشجات كػن ان الافخاد سػف يذتخون ىحه الدشجات 
السدتقبمية فإنيا سػف تكػن مداوية لمديادة في  ليحرشػا انفديع، اما زيادات الزخائب

 الانفاق الحكػمي، لحلظ لغ يكػن للإنفاق الحكػمي أي اثخ في الاقتراد.
في حالة تسػيل الديادة في الانفاق الحكػمي مغ خلال الزخائب الحالية فإن ىحا    

اق لكي سػف يكػن عجيع التأثيخ، كػن ان الافخاد سػف يجخخون ىحه الديادة في الانف
يتسكشػا مغ دفع الزخائب الستدايجة التي تكػن مداوية لمديادة في الانفاق الحكػمي، 
مسا يجعل ىحا الانفاق عجيع التأثيخ في الاستثسار الخاص سػاء كان استيلاكي او 

 .(khan, 2017, 6) استثساري 

 الدراسات الدابقةثالثاً: 
ىشالظ العجيج مغ الجراسات التي تشاولت العلاقة بيغ الانفاق الحكػمي والاستثسار    

تحفيدي( ومشيا ما أيج  –الخاص، مشيا ما أيج وجية الشطخ الكيشدية )التأثيخ الإيجابي 
 مداحسة(، مغ ىحه الجراسات الاتي: –وجية الشطخ الشيػكلاسيكية )التأثيخ الدمبي 

بعشػان "التحخي عغ تأثيخ السداحسة للاستثسار  (Omitogun, 2018)دراسة  -0
الحكػمي في الاستثسار الخاص"، التي كان اليجف مشيا التحقق تجخيبياً مغ تأثيخ 
مداحسة الانفاق الحكػمي للاستثسار الخاص في نيجيخيا باستخجام البيانات الدشػية 

فاق الحكػمي الى استيلاكي واستثساري وتع . وتع تقديع الان(2015-1981)لمسجة 
تػصمت الجراسة ان نػع التأثيخ سػاء كان تحفيدي او  .(ARDL)استخجام نسػذج 

مداحسة يعتسج عمى نػع الانفاق الحكػمي، فالاستثساري محفد للاستثسار الخاص بيشسا 
 الاستيلاكي مداحع للاستثسار الخاص.

بعشػان " تأثيخ الاستثسار العام في (Nguyen & Trinh , 2018) دراسة  -9
الاستثسار الخاص والشسػ الاقترادي: الجليل مغ فيتشام"،  مدتيجفة الكذف عغ 
تأثيخات الاجل القريخ والصػيل للاستثسار العام في كل مغ الاستثسار الخاص والشسػ 

أضيخت . (2016-1990) ةلمسج (ARDL) الاقترادي في فيتشام باستخجام نسػذج
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الشتائج وجػد تأثيخ إيجابي للإنفاق العام )تحفيدي( في كل مغ الاستثسار الخاص 
 والشسػ الاقترادي، ويربح ىحا التأثيخ سمبي )مداحسة( في الاجل الصػيل.

ار الخاص بعشػان "تأثيخ الاستثسار العام في الاستثس(Marcos , 2019) دراسة  -4
ىجفت ىحه الجراسة تحميل  ،(2017-2000)لمسجة  (OECD)بمج مغ بمجان  (21)في 

بمج في مجسػعة بمجان  (21)العلاقة بيغ الاستثسار الخاص والاستثسار العام لـ 
(OECD)  باستخجام تقجيخات البيانات السججولة  (2017-2000)لمسجة(Panel 

Data) إيجابي للاستثسار العام في الاستثسار ، تػصمت الجراسة الى وجػد تأثيخ
الخاص، ثع بعج ذلظ تع تقديع البمجان الى مجسػعتيغ حدب مدتػيات الجخل الى 
مختفعة ومشخفزة الجخل، وبقي التأثيخ الإيجابي عمى حالو كػن أن الانفاق عمى 

 البشية التحتية يتع احالتو لمقصاع الخاص في ىحه البمجان.
بعشػان "العلاقة بيغ الانفاق الحكػمي (Ambya, 2020,5249-5250) دراسة  -3

والاستثسار الخاص في انجنػسيا"، تيجف الجراسة الى التحقق تجخيبياً فيسا اذا كان 
التػسع في الانفاق الحكػمي سػف يؤدي الى مداحسة الاستثسار الخاص ام الى تحفيد 

، مع تقديع الانفاق الحكػمي الى ثلاث (2016-1990)الاستثسار الخاص لمسجة 
اقدام، استيلاكي واستثساري وصشاديق اعانات الأقاليع. استخجمت الجراسة نساذج 

لػصف العلاقات شػيمة وقريخة الاجل.  (ECM)التكامل السذتخك وترحيح الخصأ 
وضحت الشتائج ان اعانات الأقاليع تحجث مداحسة )تأثيخ سمبي( للاستثسار الخاص، 

يشسا كان للإنفاق الحكػمي الاستيلاكي والاستثساري تأثيخ تحفيدي )إيجابي( في ب
 الاستثسار الخاص.

مخاجعة العلاقة بعشػان "  (Idowu , Okiri, & Olarewaju, 2020)دراسة  -2
" بيجف تحميل العلاقة بيغ ARDLبيغ الإنفاق الحكػمي والاستثسار الخاص: نيج 

، استخجمت (2016-1981)الانفاق الحكػمي والاستثسار الخاص في نيجيخيا لمسجة 
وتػصمت الى ان تأثيخ الانفاق الحكػمي إيجابي )تحفيدي( ، (ARDL)الجراسة تقشية 

 في الاستثسار الخاص.
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" OECDبعشػان" تأثيخ السداحسة، الجليل مغ بمجان  (Ünsal, 2020) دراسة -9
باستخجام البيانات السججولة  (OECD)مدتيجفة التحقق مغ تأثيخ السداحسة في بمجان 

(Panel Data)  تع استخجام الانفاق الحكػمي الاجسالي ومغ  .(2017-1995)لمسجة
اية الاجتساعية ثع تقديسو الى الانفاق عمى التعميع، الرحة، الخجمات العامة، الحس

والجفاع، وضحت الشتائج التأثيخ الإيجابي )التحفيدي( للإنفاق الحكػمي عمى الجفاع 
في الاستثسار الخاص، بيشسا كان تأثيخ اجسالي الانفاق الحكػمي ونفقات الحساية 

 الاجتساعية تأثيخ سمبي )مداحسة( في الاستثسار الخاص.  
بعشػان " ىل ان الاستثسار الأجشبي (Ngeendepi & Phiri, 2021, 4) دراسة  -2

السباشخ والاستثسار الحكػمي يحفد/ يداحع الاستثسار الخاص السحمي في مشصقة الـ 
SADC ىادفة قياس تأثيخ الانفاق الأجشبي السباشخ والاستثسار الحكػمي في ،"

البمجان الإنسائية الجشػب الاستثسار السحمي الخاص )تحفيدي/ مداحسة( في مجسػع 
باستخجام شخيقة متػسصات السجسػعة  (2019-1991)لمسجة  (SADC)افخيكية 

لمعلاقة قريخة وشػيمة الاجل، تػصمت الى ان  (Panel Data)لمبيانات السججولة 
الاستثسار الأجشبي السباشخ يحفد الاستثسار الخاص بيشسا الاستثسار الحكػمي يداحسو، 

العيشة الى مجسػعتيغ مختفعة ومشخفزة الجخل، فكان الاستثسار الأجشبي ثع تع تقديع 
السباشخ والاستثسار الحكػمي محفد للاستثسار الخاص في البمجان مختفعة الجخل، 
بيشسا لع يكغ ىشالظ تأثيخ للاستثسار الأجشبي السباشخ وتأثيخ مداحسة للاستثسار 

 ة الجخل.الحكػمي في الاستثسار الخاص في البمجان مشخفز
بعشػان "الانفاق السالي الحكػمي (Shankar & Trivedi, 2021) دراسة  -2

ومداحسة الاستثسار الخاص: الجليل التجخيبي مغ اليشج"، بيجف التحقق مغ نػع التأثيخ 
 للاستثسار الحكػمي في الاستثسار الخاص ىل ىػ تحفيدي ام مداحسة، مدتخجمة تقشية

(ARDL)  تػصمت الجراسة الى ان الاستثسار العام يداحع (2019-1981)لمسجة ،
الاستثسار الخاص عمى الاجل الصػيل والقريخ باستثشاء الاستثسار في البشاء 
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والخجمات السالية، وفي حالة عجم التػازن السالي فإن الاستثسار الحكػمي في التعجيغ 
 ػن للإنفاق عمى البشية التحتية أي تأثيخ.والترشيع يداحع الاستثسار الخاص ولا يك

بعشػان " تأثيخ (Sie, Kueh, Abdullah, & Mohamad, 2021) دراسة  -2
الانفاق الحكػمي في الاستثسار الخاص لساليديا: تأثيخ السداحسة او التحفيدي"، ىجفت 

نفاق الحكػمي في الاستثسار الخاص الجراسة الى استكذاف تأثيخ السداحسة لأنػاع الا
أضيخت الشتائج أن  ،(VAR)باستخجام نسػذج  (2016-1980)في ماليديا لمسجة 

تأثيخ الانفاق الحكػمي عمى التعميع والجفاع إيجابي )تحفيدي( وكبيخ في الاستثسار 
الخاص، بيشسا يكػن تأثيخ الانفاق الحكػمي عمى الرحة والشقل سمبي )مداحسة( في 
الاستثسار الخاص للأجل الصػيل، اما في الاجل القريخ فيربح التأثيخان مشخفزان 

 ببية فمع تتحقق بيغ الانفاق الحكػمي والاستثسار الخاص. ججاً، اما الد
بعشػان " (Gitonga, Owiti, Thuranira, & Moses , 2022) دراسة  -00

الانفاق الحكػمي عمى البشية التحتية والاستثسار الخاص: تحميل مفرل"، اليجف مشيا 
ية التحتية في الاستثسار الخاص في كيشيا لمسجة دراسة تأثيخ الانفاق الحكػمي عمى البش

وتقشية ترحيح الخصأ  (ARDL)، استخجمت الجراسة تقشية (1963-2018)
(ECM).  وججت ان الشفقات عمى البشية التحتية في مجالات الرحة والدراعة والصخق

تؤثخ بذكل إيجابي )تحفيدي( في الاستثسار الخاص عمى الاجل الصػيل، بيشسا يكػن 
نفاق الحكػمي عمى الجفاع والتعميع تأثيخ سمبي )مداحسة( في الاستثسار الخاص في للإ

 الاجل الصػيل.
بعشػان " تأثيخ الدياسات السالية والشقجية في   (Tung , 2022)دراسة  -00

الاستثسار الخاص في فيتشام"، التي ىجفت تحجيج تأثيخ كلا الدياستيغ الشقجية والسالية 
لبيانات فرمية لمسجة  (ARDL)في الاستثسار الخاص في فيتشام باستخجام تقشية 

ي تحفيدي في . أضيخت الشتائج أن الانفاق الحكػمي لو تأثيخ إيجاب(2004-2020)
 الاستثسار الخاص لكلا الاجميغ القريخ والصػيل.

 المبحث الثاني: الجانب العممي لمدراسة
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 تع تقديع ىحا السبحث الى ستة اقدام كالاتي:   
 اولًا: صياغة النماذج

ان السخحمة الأولى لأي علاقة قياسية ىي صياغة الشسػذج، فيجب الاىتسام بيحه    
السخحمة بذكل كبيخ وصياغة الشساذج بجقة، ذلظ مغ خلال ادخال الستغيخات التي 
تكػن أكثخ تأثيخاً في متغيخ الاستجابة، حتى وإن كانت ليدت مغ ضسغ الجراسة، كػن 

ائي الحي سػف يدداد حجسو وبالتالي حجوث ان ححفيا سػف يجعميا في الستغيخ العذػ 
مذاكل قياسية تتعمق بيحا الستغيخ مثل الارتباط الحاتي ومذكمة عجم تجانذ التبايغ، 
بالتالي سػف تكػن الشتائج غيخ دقيقة وتكػن مزممة وىحا ما يجعى بسذكمة 

أثيخ في ىحه الجراسة الأول يخز علاقة الت عجة نساذجتع صياغة الانحخافات الدائفة. 
 والبكية تخز العلاقة الدببية كالاتي:

                                       

           

   ∑  

 

   

      ∑                   

 

   

 

     ∑       ∑            
          

 

   

 

   

 

   ∑  
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نسػذج علاقة تأثيخ الستغيخات في الاستثسار الخاص،  (1)تسثل السعادلة 
معادلة العلاقة الدببية مغ الانفاق الحكػمي الاستثساري الى الاستثسار  (2)والسعادلة 

العلاقة الدببية مغ الاستثسار الخاص الى الانفاق الحكػمي  (3)خاص، السعادلة ال
العلاقة الدببية مغ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي الى  (4)الاستثساري، السعادلة 
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العلاقة الدببية مغ الاستثسار الخاص الى الانفاق  (5)الاستثسار الخاص، السعادلة 
 ىي:الحكػمي الاستيلاكي، والستغيخات 

Ii الاستثسار الخاص ندبة مغ :GDP 
GIi الانفاق الحكػمي الاستثساري ندبة مغ :GDP 

GCi:  الانفاق الحكػمي الاستيلاكي ندبة مغGDP 
Di الجيغ الحكػمي الإجسالي ندبة مغ :GDP 

INi معجلات التزخع مقاسة بالخقع الكياسي لأسعار السدتيمظ :(CPI)  
Ri: سعخ الفائجة الحكيقي 
Si:  الادخار ندبة مغGDP 

تن إضبفت هتغُراث الذَن العبم، التضخن، سعر الفبئذة والادخبر لتحسُن صُبغت    

 النوىرج وعذم الىقىع بوشكلت الانحرافبث الزائفت.
ثانياً: اتجاهات الانفاق الحكهمي الاستهلاكي، الانفاق الحكهمي الاستثماري 

 والاستثمار الخاص
تع تقديع ىحا الجدء الى اثشيغ الأول يتعمق بالاتجاىات في استخاليا والثاني    

 بالاتجاىات في بشسا
اتجاهات الانفاق الحكهمي الاستهلاكي، الانفاق الحكهمي الاستثماري والاستثمار  -أ

 الخاص في استراليا
لحكػمي يسكغ تػضيح مدتػيات ومدارات الانفاق الحكػمي الاستيلاكي والانفاق ا   

 الاستثساري والاستثسار الخاص في استخاليا مغ خلال الججول والذكل البياني الآتييغ: 
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اتجاىات الانفاق الحكػمي الاستيلاكي، الانفاق الحكػمي الاستثساري  (1)ججول 
 GDPهن هئىَت نسبت  2021-1990للوذة في استخاليا  الخاص والاستثسار

الانفبق الحكىهٍ  السنىاث

 % الاستهلاكٍ

الانفبق الحكىهٍ 

 % الاستثوبرٌ

الاستثوبر 

 % الخبص

1990 17.36589 29.20411 24.41537 

1991 18.33308 29.26092 21.28371 

1992 19.18402 29.81898 19.55782 

1993 19.06992 34.93908 20.10769 

1994 18.50636 35.51264 20.73731 

1995 18.15527 37.66573 21.9326 

1996 18.09676 37.53224 21.17979 

1997 17.77236 34.50364 21.07551 

1998 17.74517 36.30883 22.38733 

1999 18.1391 32.1659 22.52627 

2000 17.91598 32.73802 22.96312 

2001 17.89676 33.46024 20.22198 

2002 17.68776 34.74224 21.34972 

2003 17.73012 32.19588 23.20033 

2004 17.607 36.097 23.93945 

2005 17.67488 33.47912 24.19194 

2006 17.59221 32.78579 24.84836 

2007 17.46456 31.77744 24.45023 

2008 17.38054 32.49046 25.02815 

2009 17.72008 36.42092 24.23973 

2010 18.10765 34.72735 22.82551 

2011 17.92548 32.96652 22.23369 

2012 18.14877 33.06423 23.7599 

2013 18.07389 33.57411 24.57509 

2014 17.97494 34.35006 23.68454 

2015 18.34874 32.67826 23.07488 

2016 19.08889 30.98211 22.1086 

2017 19.03952 30.26248 20.43518 
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2018 19.10637 29.64063 20.62334 

2019 19.4729 29.0861 19.43554 

2020 20.86189 36.50511 18.6574 

2021 21.42776 32.76724 18.38293 

 السرجر: مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بيانات البشظ الجولي وصشجوق الشقج الجولي
 

اتجاىات الانفاق الحكػمي الاستيلاكي، الانفاق الحكػمي  (2)الذكل 
 GDPندبة مغ  9090-0220في استخاليا لمسجة  الخاص الاستثساري والاستثسار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Excelوبخنامج  (1)السرجر: مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى الججول 
 (GI)أن الانفاق الحكػمي الاستثساري  )9(والذكل  (1)يتبيغ مغ الججول    

تقخيباً  (%37)الى  (30%)اعمى مغ بكية متغيخات الجراسة ويأخح ما ندبتو مغ 
ويكػن ذو قيع متقاربة عبخ سشػات الجراسة، كسا ان الانفاق الحكػمي الاستيلاكي 

(GC)  والاستثسار الخاص(I)  تكػن قيسو مدتقخة ومتقاربة ايزاً لكشيا ادنى مغ قيع
الانفاق الحكػمي الاستثساري، كسا ان الستغيخات تديخ سػيةً تقخيباً ويكػن الانفاق 

)بذكل متعاكذ أي ارتفاع اقخب ويديخ مع الاستثسار الخاص الحكػمي الاستيلاكي 
اكثخ مشو الاستثسار الخاص يكػن مع انخفاض الاستثسار الخاص والعكذ بالعكذ(
، الا ان مغ الانفاق الحكػمي الاستثساري، مسا قج يحقق العلاقة بيغ ىحه الستغيخات
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ستثسار الخاص كػنيسا العلاقة قج تكػن سمبية بيغ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي والا
 يديخان باتجاىيغ متعاكديغ.

اتجاهات الانفاق الحكهمي الاستهلاكي، الانفاق الحكهمي الاستثماري  -ب
 والاستثمار الخاص في بنما

الآتييغ مدتػيات الانفاق الحكػمي الاستثساري  (3)والذكل  (2)يبيغ الججول    
 لستغيخات في بشساوالاستيلاكي والاستثسار الخاص مع اتجاىات ىحه ا

اتجاىات الانفاق الحكػمي الاستيلاكي، الانفاق الحكػمي الاستثساري  (2)ججول 
 GDPندبة مغ  9090-0220في بشسا لمسجة الخاص والاستثسار 

الانفبق الحكىهٍ  السنىاث

 % الاستهلاكٍ

الانفبق الحكىهٍ 

 % الاستثوبرٌ

الاستثوبر 

 % الخبص

1990 17.27732 7.054681 6.678883 

1991 16.7413 9.242702 10.74764 

1992 15.16649 9.169507 13.58472 

1993 14.44586 10.91914 17.78873 

1994 14.1206 10.8104 18.67562 

1995 14.40789 11.72811 19.55614 

1996 14.29526 4.175741 20.5225 

1997 13.25715 8.560853 20.74618 

1998 13.4515 10.0745 23.57257 

1999 13.81275 9.876249 24.90878 

2000 13.98712 9.634883 22.77551 

2001 14.78227 9.505734 16.26945 

2002 15.71867 8.610328 14.54896 

2003 14.81471 10.28829 18.0877 

2004 14.43032 9.743677 17.51286 

2005 13.94465 9.233345 18.27274 

2006 13.09679 9.604211 19.58861 

2007 12.4662 10.1568 24.79622 

2008 12.07272 11.45028 28.02604 

2009 11.94875 11.54425 24.85338 
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2010 12.61265 12.25735 24.21444 

2011 11.86408 12.39992 23.32252 

2012 10.85562 12.72338 26.85523 

2013 10.71272 13.32728 28.62128 

2014 10.04137 13.22363 33.09078 

2015 10.28549 11.83351 33.9137 

2016 10.97143 11.11557 30.57366 

2017 11.41959 10.74641 33.4342 

2018 11.54482 11.42318 32.48198 

2019 11.9059 10.2061 31.12016 

2020 16.88554 11.69446 21.19275 

2021 14.32585 12.01415 27.25475 

 السرجر: مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بيانات البشظ الجولي وصشجوق الشقج الجولي
اتجاىات الانفاق الحكػمي الاستيلاكي، الانفاق الحكػمي الاستثساري  (3)الذكل 

 GDPندبة مغ  9090-0220في بشسا لمسجة  الخاص والاستثسار
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Excelوبخنامج  (2)السرجر: مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى الججول 
انو في البجاية كان الانفاق الحكػمي  (3)والذكل  (2)يتبيغ مغ الججول        

كلا الانفاق  (I)اعمى شيء ثع بعج ذلظ تجاوز الاستثسار الخاص  (GC)الاستيلاكي 
، كسا يُلاحظ (GI)والانفاق الحكػمي الاستثساري  (GC)الحكػمي الاستيلاكي 
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انخفاض الانفاق الحكػمي الاستثساري في بشسا عكذ استخاليا التي يكػن فييا ىحا 
ة التحتية يالأخيخ اعمى ما يسكغ، مسا يجل عمى انخفاض الانفاق الحكػمي عمى البش

ى مغ مثيمو واليياكل الارتكازية، ويكػن الانفاق الحكػمي الاستيلاكي ىشا اعم
الاستثساري مسا يجل عمى ارتفاع نفقات الحكػمة عمى الأجػر والخواتب والدمع 
الاستيلاكية. كسا ان الانفاق الحكػمي بذكيو الاستيلاكي والاستثساري لا يديخان 

الا ان ما يلاحظ  بشفذ الاتجاه مع الاستثسار الخاص مسا يجعل العلاقة بيشيع صعبة.
بالجوائخ الحسخ فان الديادة في الانفاق الحكػمي الاستيلاكي في بعس الشقاط السؤشخة 

 يخافقيا انخفاض في الاستثسار الخاص، والعكذ بالعكذ.
 ثالثاً: اختبارات جذر الهحدة

لإيجاد جحر الػحجة في كلا البمجيغ  Phillps- Perron (PP)تع استخجام اختبار    
 )استخاليا وبشسا( كسا في الججوليغ الآتييغ:

 لبيانات استخاليا Phillps- Perron (PP)( نتائج اختبار جحر الػحجة 3) ججول
 (I(1))الفروق الأولً  (I(0))الوستىي  الوتغُراث

هع هقطع  هع هقطع

 واتجبه

هع هقطع  هع هقطع

 واتجبه

Ii -1.448 

(0.55) 

-1.1409 

(0.84) 

-5.117 

(0.00) 

-10.278 

(0.00) 

GCi 0.621 

(0.98) 

0.631 

(0.99) 

-3.649 

(0.01) 

-7.434 

(0.00) 

GIi -3.525 

(0.01) 

-3.865 

(0.02) 

 ـــــــــــــــ ـــــــــــــــ

Di -1.239 

(0.64) 

-2.672 

(0.25) 

-6.408 

(0.00) 

-6.286 

(0.00) 

INi -3.419 

(0.01) 

-3.370 

(0.07) 

 ـــــــــــــــ ـــــــــــــــ

Ri -2.601 

(0.10) 

-3.618 

(0.04) 

 ـــــــــــــــ ـــــــــــــــ

Si -1.329 

(0.60) 

-3.002 

(0.14) 

-6.158 

(0.00) 

-6.151 

(0.00) 
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  الارقام بيغ الاقػاس )( تسثل قيع الاحتساليةP_ value  وان مدتػى السعشػية
 (%5)السقبػل ىػ 

  الستغيخات السعشػية )السدتقخة( عشج نفذ السدتػى(I(0))  لا يحدب ليا جحر
 (I(1))الػحجة عشج الفخوق الاولى 

  الججول مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج(Eviews 10) 
( أن الانفاق الحكػمي الاستثساري والتزخع وسعخ الفائجة 4يُدتشتج مغ الججول )   

عشج (( كػن ان قيع الاحتسالية ليحه الستغيخات 0)Iالحكيقي مدتقخة عشج نفذ السدتػى )
( سػاء عشج كلا السقصع والسقصع والاتجاه )الانفاق 0.02ىحا السدتػى بمغت اقل مغ )

الحكػمي الاستثساري( او عشج السقصع فقط )التزخع( او عشج السقصع والاتجاه فقط 
)سعخ الفائجة الحكيقي(، مسا يذيخ الى معشػية ىحه الستغيخات عشج مدتػى معشػية 

ليا. لحا   (I(1))نيا لع تدتقخ الا بعج اخح الفخوق الأولى %(، اما بكية الستغيخات فإ2)
يجب اجخاء اختبار التكامل السذتخك لمستغيخات غيخ السدتقخة عشج نفذ السدتػى 

(I(0)).  
 لبيانات بشسا Phillps- Perron (PP)( نتائج اختبار جحر الػحجة 4ججول )

 (I(1))الفروق الأولً  (I(0))الوستىي  الوتغُراث

هع هقطع  هقطعهع 

 واتجبه

هع هقطع  هع هقطع

 واتجبه

Ii -2.524 

(0.12) 

-2.756 

(0.22) 

-5.192 

(0.00) 

-4.940 

(0.00) 

GCi -2.432 

(0.14) 

-1.993 

(0.58) 

-5.798 

(0.00) 

-6.216 

(0.00) 

GIi -3.415 

(0.01) 

-4.262 

(0.01) 

 ـــــــــــــــ ـــــــــــــــ

Di -1.613 

(0.46) 

-0.071 

(0.99) 

-4.241 

(0.00) 

-4.668 

(0.00) 

INi -2.753 

(0.08) 

-2.694 

(0.25) 

-6.866 

(0.00) 

-7.008 

(0.00) 

Ri -1.416 

(0.56) 

-2.371 

(0.39) 

-5.842 

(0.00) 

-5.716 

(0.00) 
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Si -1.612 

(0.46) 

-2.086 

(0.53) 

-4.531 

(0.00) 

-4.525 

(0.00) 

 

  الارقام بيغ الاقػاس )( تسثل قيع الاحتساليةP_ value  وان مدتػى السعشػية
 (%5)السقبػل ىػ 

  الستغيخات السعشػية )السدتقخة( عشج نفذ السدتػى(I(0))  لا يحدب ليا جحر الػحجة
 (I(1))عشج الفخوق الاولى 

  الججول مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج(Eviews 10) 

أن الانفاق الحكػمي الاستثساري فقط الحي يدتقخ عشج نفذ  (4)يُدتجل مغ الججول    
عشج السقصع والسقصع  (0.05)كػن ان قيسة الاحتسالية لو اقل مغ  (I(0))السدتػى 

، اما بكية (%5)والاتجاه، مسا يجل عمى معشػية ىحا الستغيخ عشج مدتػى معشػية 
ليا. لحلظ لا بج مغ اجخاء  (I(1))اخح الفخوق الأولى  الستغيخات فإنيا لع تدتقخ الا بعج

 اختبار التكامل السذتخك ليحه الستغيخات غيخ السدتقخة.

 لمتكامل المذترك (Johansen)رابعاً: اختبارات 

وتدتقخ بعج اخح  (I(0))بسا أن ىشالظ متغيخات غيخ مدتقخة عشج نفذ السدتػى     
لا بج مغ اخح التكامل السذتخك ليحه الستغيخات ولكلا البمجيغ كسا  (I(1))الفخوق الأولى 

 يأتي:

 لمتكامل المذترك في استراليا (Johansen)اختبارات  -أ

 نتائج ىحا الاختبار كسا يمي: (5)يػضح الججول    
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 لمتكامل السذتخك في استخاليا (Johansen)( نتائج اختبار 5ججول )
Table-A Johansen Stat. (Trace Test) 

Prob. Critical 

Value 0.05 

Johansen Stat. 

(from Trace 

Statistic) 

Eigen Value Hypothesized 

No. of CE (s) 

0.00 47.856 59.203 0.817 None
* 

0.02 29.797 32.341 0.681 At most 1
* 

0.62 15.495 12.428 0.347 At most 2 

0.10 3.841 2.665 0.085 At most 3 

Table-B Maximum Eigenvalue 

Prob. Critical 

Value 0.05 

Johansen Stat. 

(From Max-

Eigen Test) 

Eigen Value Hypothesized 

No. of CE (s) 

0.01 27.584 33.862 0.817 None
* 

0.04 21.131 22.912 0.681 At most 1
* 

0.77 14.265 4.763 0.147 At most 2 

0.10 3.845 2.665 0.085 At most 3 

 

  الججول مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج(Eviews 10) 
ان ىشالظ علاقة تكامل مذتخك عشج متجو واحج فقط كػن ان  (5)يتزح مغ الججول    

اعمى مغ  (Max- Eigen Test)و  (Trace Statistic)الكيسة السحتدبة لكل مغ 
مثيلاتيع الججولية عشج متجو واحج لمتكامل السذتخك )كسا ان قيع الاحتسالية ليع اقل 

( وبعجىا تربح السحتدبة اقل مغ الججولية )بعجىا تربح قيع الاحتسالية 0.05مغ 
(، مسا يجل عمى وجػد علاقة الاجل الصػيل وعلاقة الاجل القريخ 0.05اعمى مغ 

 أ، كسا ان ىشالظ علاقة سببية.عشج متجو واحج لترحيح الخص
 لمتكامل المذترك في بنما (Johansen)اختبارات  -ب
 نتائج ىحا الاختبار كسا يمي: (6)يػضح الججول    

 لمتكامل السذتخك في بشسا (Johansen)( نتائج اختبار 6ججول )
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Table-A Johansen Stat. (Trace Test) 

Prob. Critical 

Value 0.05 

Johansen Stat. 

(from Trace 

Statistic) 

Eigen 

Value 

Hypothesized 

No. of CE (s) 

0.00 95.754 165.048 0.903 None
* 

0.00 69.819 97.293 0.773 At most 1
* 

0.01 47.856 54.347 0.627 At most 2
*

 

0.14 29.797 25.764 0.385 At most 3 

0.17 15.495 11.684 0250 At most 4 

0.07 3.841 3.337 0.109 At most 5 

Table-B Maximum Eigenvalue 

Prob. Critical 

Value 0.05 

Johansen Stat. 

(From Max-Eigen 

Test) 

Eigen 

Value 

Hypothesized 

No. of CE (s) 

0.00 40.078 67.754 0.903 None
* 

0.00 33.877 42.947 0.773 At most 1
* 

0.03 27.584 28.582 0.627 At most 2
*

 

0.36 21.132 14.080 0.385 At most 3 

0.34 14.265 8.347 0.250 At most 4 

0.07 3.841 3.337 0.109 At most 5 

  الججول مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج(Eviews 10) 

( ان ىشالظ علاقة تكامل مذتخك عشج متجييغ كػن ان 9يتبيغ مغ الججول )
( اعمى مغ Max- Eigen Test( و )Trace Statisticمغ )الكيسة السحتدبة لكل 

قيسيع الججولية عشج متجييغ لمتكامل السذتخك )كسا ان قيع الاحتسالية ليع اقل مغ 
( وبعجىا تربح السحتدبة اقل مغ الججولية )بعجىا تربح قيع الاحتسالية اعمى 0.02
جل القريخ عشج (، مسا يجل عمى وجػد علاقة الاجل الصػيل وعلاقة الا0.02مغ 

 متجييغ لترحيح الخصأ، كسا ان ىشالظ علاقة سببية.
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 خامداً: علاقة الاجل الطهيل

 تع تقجيخ علاقة الاجل الصػيل في كل مغ استخاليا وبشسا كسا يأتي:   
 علاقة الاجل الطهيل في استراليا -أ

بعج التأكج مغ وجػد التكامل السذتخك يسكغ إيجاد علاقة الاجل الصػيل وذلظ    
 (، وكانت الشتائج كسا في الججول الاتي:OLSباستخجام شخيقة )

 ( نتائج تقجيخ علاقة الاجل الصػيل في استخاليا7ججول )
Response  Variable : Ii 

Prob. t_stat Std.Error Coff. Variables 

0.00 -11.178 0.178 -1.993 GCi 

0.58 0.563 0.075 0.042 GIi 

0.00 2.842 0.021 0.060 Di 

0.50 -0.687 0.199 -0.137 INi 

0.00 2.966 0.080 0.238 Ri 

0.00 4.094 0.136 0.558 S 

0.00 6.637 5.395 37.796 C 

n= 32 

R
2
= 0.844 

R
2
_adj=0.807 

F_stat=22.577 

Prob.(0.00) 

D.W.=1.883 

d.f=25 

  الججول مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج(Eviews 10) 
( ان الستغيخات )الانفاق الحكػمي الاستيلاكي، الجيغ 2يتزح مغ الججول )   

%( 2العام، سعخ الفائجة الحكيقي، الادخار والحج الثابت( معشػية عشج مدتػى معشػية )
( واقل مغ 0.02%(، كػن ان قيع الاحتسالية ليحه الستغيخات اقل مغ )0وعشج )

لحكػمي الاستثساري والتزخع( فيي غيخ (، اما بكية الستغيخات )الانفاق ا0.00)
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( مسا يجل عمى عجم معشػيتيا عشج مدتػى 0.02معشػية لتجاوز قيع الاحتسالية ليا )
( F%(، كسا ان الشسػذج معشػي بالكامل لكػن ان قيسة الاحتسالية لإحرائية )2)

%(. 0%( و )2( مسا يجل عمى معشػية الشسػذج عشج مدتػى معشػية )0.00بمغت )
%( في متغيخ الاستجابة، والباقي 20.2الستغيخات التػضيحية بشدبة )تؤثخ 

%( يسثل تأثيخ متغيخات أخخى لع تحكخ في الشسػذج. لا يعاني الشسػذج مغ 02.2)
 (.9( قخيبة مغ )D.Wمذكمة الارتباط الحاتي كػن ان قيسة إحرائية دوربغ واتدػن )

ي الاستيلاكي في الاستثسار ( إن تأثيخ الانفاق الحكػم2يُدتجل مغ الججول )   
(، فديادة الانفاق الحكػمي الاستيلاكي بػحجة واحجة 0.224-الخاص سمبي ويبمغ )

( وحجة، ان ىحه العلاقة الدمبية تؤيج مداحسة 0.224يؤدي الى تخفيس الاستثسار بـ )
الاستثسار الخاص في استخاليا مغ خلال الانفاق الحكػمي الاستيلاكي، اما الانفاق 

ػمي الاستثساري فمغ يكػن لو تأثيخ. يكػن تأثيخ الجيغ العام الإجسالي في الحك
الاستثسار الخاص إيجابي ومشخفس، فديادة الجيغ العام بػحجة واحجة يؤدي الى زيادة 

(، ذلظ كػن ان زيادة الجيغ العام تعشي زيادة إيخادات 0.090الاستثسار الخاص بـ )
حيح سػف تديج الاستثسار الخاص، )ىشا تقػم الجولة التي في حالة تػجيييا بذكل ص

الجولة بتحػيل السذاريع الى القصاع الخاص ليدتثسخ بيا(. كسا ان تأثيخ سعخ الفائجة 
الحكيقي مػجب ايزاً فديادة ىحا الأخيخ بػحجة واحجة سػف يُديج الاستثسار الخاص بـ 

تحديغ نػع  ( وحجة، كػن أن زيادة سعخ الفائجة الحكيقي سػف تؤدي الى0.942)
الاستثسارات فالسذاريع التي عػائجىا مشخفزة سػف لغ تُقبل وتبقى فقط السذاريع 
ذات العػائج السختفعة مسا يعشي تحديغ الكفاءة للإنتاج وزيادة الكفاية الحجية 
للاستثسار، كسا أن زيادة أسعار الفائجة الحكيكية سػف تُديج الادخارات التي يكػن 

ستثسار الخاص، فديادة الادخار بػحجة واحجة سػف يؤدي الى تأثيخىا إيجابي في الا
( وحجة، وىحا ما يتلائع مع وجية الشطخ 0.222زيادة الاستثسار الخاص بـ )

 (.42.229الاقترادية. تبجأ السعادلة مغ نقصة اعمى مغ الرفخ فيي تبجأ مغ )
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 علاقة الاجل الطهيل في بنما -ب
 مغ خلال الججول الاتي:يسكغ تػضيح نتائج ىحه العلاقة    

 ( نتائج تقجيخ علاقة الاجل الصػيل في بشسا8ججول )
Response  Variable : Ii 

Prob. t_stat Std.Error Coff. Variables 

0.00 -2.955 0.477 -1.412 GCi 

0.37 0.922 0.297 0.274 GIi 

0.02 -2.428 0.062 -0.150 Di 

0.25 -1.170 0.279 -0.323 INi 

0.06 1.955 0.233 0.455 Ri 

0.00 4.222 0.080 0.336 S 

0.00 4.956 7.391 36.629 C 

n= 32 

R
2
= 0.912 

R
2
_adj=0.891 

F_stat=43.336 

Prob.(0.00) 

D.W.=1.982 

d.f=25 

  الججول مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج(Eviews 10) 
( أن )الانفاق الحكػمي الاستيلاكي، الجيغ العام، 2يُدتجل مغ الججول )   

%( كػن أن قيع الاحتسالية ليحه 2الادخار والحج الثابت( معشػية عشج مدتػى )
(، أما بكية الستغيخات فغيخ معشػية عشج مدتػى السعشػية 0.02الستغيخات اقل مغ )

( Fان قيسة الاحتسالية لإحرائية )الأخيخ، كسا أن الشسػذج معشػي بالكامل كػن 
%( مغ التغيخ في متغيخ 22.0(، وتفدخ الستغيخات التػضيحية )0.00تداوي )

%( يسثل متغيخات أخخى لع تُحكخ في الشسػذج، ولا يعاني 00.2الاستجابة والباقي )
 (. 9( قخيبة مغ )D.Wالشسػذج مغ مذكمة الارتباط الحاتي كػن أن إحرائية )
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( أن الانفاق الحكػمي الاستيلاكي يداحع الاستثسار 2لججول )يتبيغ مغ ا   
الخاص، فعشج زيادة ىحا الانفاق بػحجة واحجة فإن الاستثسار الخاص سػف يشخفس 

( وحجة. اما بالشدبة للأنفاق الحكػمي الاستثساري والتزخع فمع يكػن 0.309بسقجار )
يخ.  ويكػن لمجيغ العام تأثيخ ليسا تأثيخ بالاستثسار الخاص لعجم معشػيتيسا في التأث

(، مسا يجل عمى عجم تػجيو إيخادات ىحا الجيغ بذكل 0.020-سمبي في بشسا ويبمغ )
صحيح في بشسا، فيي قج تػجو ىحه الجيػن الى الانفاق الحكػمي الاستيلاكي او الى 
الاستثسار الاجشبي. يؤثخ الادخار ايجابياً في الاستثسار الخاص مسا يصابق وجية 

 ( وىي قيسة مػجبة واعمى مغ الرفخ.49.992طخ الاقترادية. تبجأ الجالة مغ )الش
 سادساً: علاقة الاجل القريخ

( Vector Error Correction Modelتع استخجام نسػذج متجو ترحيح الخصأ )   
 لتقجيخ علاقة الاجل القريخ في كل مغ استخاليا وبشسا كسا يمي:

 ياعلاقة الاجل القرير في استرال -أ
 ( يػضح نتائج ىحه العلاقة كسا يأتي:2الججول )   

 ( نتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في استخاليا9ججول )
t_stat Std.Error Coff. Variables 

-1.072 0.073 -0.078 D(I(-1)) 

2.841 0.185 0.525 D(GC(-1)) 

0.674 0.015 0.011 D(D(-1)) 

1.637 0.076 0.124 D(S(-1)) 

-0.559 0.024 -0.013  (GI(-1)) 

-2.783 0.084 -0.235  )  (IN(-1) 

0.592 0.032 0.019  (R(-1)) 

-2.539 0.026 -0.066 Ut-1 

n= 32 

R
2
= 0.487 

R
2
_adj=0.324 

F=4.987 

df=23 
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LMauto=15.716 

P  =      (0.48) 

LM_ᵡ
2
=169.930 

P=          (0.28) 

 (Eviews 10)الججول مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج 
أن )الانفاق الحكػمي الاستيلاكي، التزخع ومتجو  (9)يتزح مغ الججول        

السحتدبة اكبخ  (t)كػن أن قيسة اختبار  (%5)ترحيح الخصأ( معشػية عشج مدتػى 
، اما بكية الستغيخات فيي غيخ معشػية كػن ان (2)الججولية والسداوية لـ  (t)مغ قيسة 

. الشسػذج معشػي بالكامل ايزاً بدبب (2)ليحه الستغيخات اقل مغ  (t)قيع اختبار 
. (4.352)مثيمتيا الججولية والبالغة  (4.987)السحتدبة والبالغة  (F)تجاوز إحرائية 

خ الاستجابة مغ التغيخ في متغي (%32.4)تػضح الستغيخات التػضيحية ما ندبتو 
والباقي يسثل تأثيخ متغيخات أخخى لع تحكخ في الشسػذج. لا يعاني ىحا الشسػذج مغ 

اعمى مغ  (LMauto)مذكمة الارتباط الحاتي ذلظ لان قيسة الاحتسالية لإحرائية  
تذيخ الى وجػد  0.02)ىشا الحالة معكػسة فإذا كانت الاحتسالية اقل مغ  (0.05)

، كسا لا يعاني الشسػذج مغ مذكمة عجم تجانذ التبايغ لكػن مذكمة الارتباط الحاتي(
LM_ᵡ(ان قيسة الاحتسالية لإحرائية 

2
 .(0.05)اعمى مغ  (

في الاجل القريخ كان تأثيخ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي الستباشئ زمشياً  
فيػ يحفد الاستثسار في ىحا الاجل كػنو  ،(0.525)لفتخة واحجة إيجابي ومداوي 

سػف يديج الصمب عمى الدمع والخجمات، في حيغ في الاجل الصػيل فإنو يحتاج الى 
-)زيادة الزخائب لتسػيمو مسا يجعل تأثيخه سالباً. إن تأثيخ التزخع سمبي ومداوي 

في الاجل  مسا يجل عمى ان زيادة التزخع سػف تخفس الاستثسار الخاص (0.235
. تكػن قيسة متجو ترحيح الخصأ مشخفزة ججاً مسا يجل عمى ان الشسػذج القريخ

 يحتاج الى فتخة شػيمة لكي يرل الى التػازن.
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 علاقة الاجل القرير في بنما -ب
 ( نتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في بشسا10ججول )

t_stat Std.Error Coff. Variables 

-1.231 0.516 -0.636 D(I(-1)) 

-3.563 2.169 -7.729 D(GC(-1)) 

1.505 0.278 0.419 D(D(-1)) 

-0.621 0.637 -0.396 D(IN(-1)) 

0.579 0.622 0.360 D (R(-1)) 

-0.227 0.292 -0.066  )D (S(-1) 

1.369 0.616 0.844  (GI(-1)) 

-1.397 6.596 -9.214 C 

-3.509 0.214 -0.751 Ut-1 

n= 32 

R
2
= 0.519 

R
2
_adj=0.302 

F=4.895 

df=22 

LMauto=30.418 

P  =      (0.77) 

LM_ᵡ
2
=379.736 

P=          (0.47) 

 (Eviews 10)الججول مغ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج 
أن الانفاق الحكػمي الاستيلاكي ومتجو تريح الخصأ  (10)يتبيغ مغ الججول    

أما بكية الستغيخات فيي غيخ معشػية عشج نفذ مدتػى  (%5)معشػية عشج مدتػى 
السعشػية. ان الشسػذج معشػي بالكامل، كسا أن تأثيخ الستغيخات التػضيحية في متغيخ 

والباقي يسثل تأثيخ متغيخات أخخى لع تحكخ في الشسػذج. ولا  (%30.2)الاستجابة 
 تجانذ التبايغ. يعاني الشسػذج مغ مذكمة الارتباط الحاتي ولا مغ مذكمة عجم
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أن تأثيخ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي سالب في الاستثسار الخاص مسا يجل       
ىحا الانفاق للاستثسار الخاص، ويكػن متجو ترحيح الخصأ قخيب مغ  مداحسةعمى 

 الػاحج مسا يُذيخ الى ان الشسػذج يرل لمتػازن بدخعة.
 سادساً: اختبارات الدببية

لمتحقق تجخيبياً عغ العلاقة الدببية بيغ الستغيخات في  (Granger)استخجم اختبار    
 استخاليا وبشسا، كانت كالآتي:

 اختبارات الدببية في استراليا -أ
للاستثسار الخاص مع الانفاق  (Granger)( نتائج اختبارات الدببية 11ججول )

 الحكػمي الاستيلاكي والاستثساري في استخاليا
 اتجبه السببُت عذد الوشبهذاث Fاحصبئُت حتوبلُتقُن الا عذد التببطؤاث

1 

1 

0.42 

0.03 

0.656 

5.236 

31 

31 

Ii              GCi 

GCi                   Ii 

1 

1 

0.41 

0.07 

0.701 

3.372 

31 

31 

Ii              GIi 

GIi                  Ii 

  الجذول هن اعذاد الببحث ببلاعتوبد علً برنبهح(Eviews 10) 

 

( ان ىشالظ علاقة سببية مغ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي الى 00يبيغ الججول )     
يجل عمى وجػد  (، مسا0.02الاستثسار الخاص كػن ان قيسة الاحتسالية ليا اقل مغ )

%(، ولا تحجث ىحه العلاقة بالاتجاه السعاكذ. اما 2العلاقة عشج مدتػى معشػية )
بالشدبة لمعلاقة الدببية بيغ الانفاق الحكػمي الاستثساري والاستثسار الخاص فإنيا لع 

%( بأي اتجاه وتحجث مغ الانفاق الحكػمي الاستثساري 2تحجث عشج مدتػى معشػية )
%( لكػن أن قيسة الاحتسالية ىشا 00الخاص عشج مدتػى معشػية )الى الاستثسار 

 (.0.02كانت )
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 اختبارات الدببية في بنما -أ
( للاستثسار الخاص مع الانفاق Granger( نتائج اختبارات الدببية )09ججول )

 الحكػمي الاستيلاكي والاستثساري في بشسا
 اتجبه السببُت الوشبهذاثعذد  Fاحصبئُت قُن الاحتوبلُت عذد التببطؤاث

1 

1 

0.42 

0.26 

0.668 

1.335 

31 

31 

Ii              GCi 

GCi                   Ii 

1 

1 

0.24 

0.13 

1.414 

2.407 

31 

31 

Ii              GIi 

GIi                  Ii 

 (Eviews 10)الجذول هن اعذاد الببحث ببلاعتوبد علً برنبهح 

 

عجم وجػد لمعلاقة الدببية بأي اتجاه بيغ الانفاق الحكػمي  (12)يُلاحظ مغ الججول 
 بكلا نػعيو مع الاستثسار الخاص.

 الاستنتاجات والمقترحات
 اولًا: الاستنتاجات 

 مغ خلال ىحه الجراسة تع التػصل الى عجد مغ الاستشتاجات ىي:   
ستثسار الخاص لكلا البمجيغ إن تأثيخ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي في الا -0

)استخاليا وبشسا( سمبي في الاجل الصػيل، مسا يجل عمى ان ىحا الشػع مغ الانفاق 
 .الخاص الاستثسار داحعي
لع يتع الحرػل عمى أي تأثيخ للإنفاق الحكػمي الاستثساري في الاستثسار  -9

عمى الاجل الخاص في كلا البمجيغ )استخاليا وبشسا( لا عمى الاجل الصػيل ولا 
 القريخ.

يكػن تأثيخ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي في الاستثسار الخاص في الاجل  -4
القريخ إيجابي في استخاليا مسا يجل عمى تحفيد الاستثسار الخاص مغ خلال ىحا 

وىحا ما  الانفاق في الاجل القريخ بدبب زيادة حجع الصمب بديادة حجع الانفاق،
 مداحسةاما في بشسا فإن العلاقة سمبية مسا يجل عمى  ،يتشافى مع فخضية الجراسة

 الاستثسار الخاص مغ خلال الانفاق الحكػمي الاستيلاكي في الاجل القريخ ايزاً.
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في الاستثسار  صػيليكػن تأثيخ الجيغ العام إيجابي ومشخفس عمى الاجل ال -3
الخاص في استخاليا بيشسا يكػن ىحا التأثيخ سمبي في بشسا مسا يجل عمى ان الجيػن 
العامة تػجو بذكل صحيح في استخاليا بيشسا لا يتع تػجيييا بذكل صحيح في بشسا. 
أما عمى الاجل القريخ فمع يكغ ىشالظ تأثيخ لمجيغ العام في الاستثسار الخاص لكلا 

 البمجيغ.
ن تأثيخ سعخ الفائجة الحكيقي إيجابي في الاستثسار الخاص في الاجل الصػيل يكػ  -2

في استخاليا مسا يعشي أن سعخ الفائجة الحكيقي يؤدي الى تحديغ الاستثسار الخاص 
مغ خلال عجم إمكانية دخػل السذاريع الاستثسارية ذات العػائج السشخفزة الى 

السختفعة والتي تكػن الكفاية الحجية الإنتاج، ويجخل فقط السذاريع ذات العػائج 
للاستثسار ليا مختفعة، مسا يعشي تحديغ الاستثسارات في استخاليا، كسا أن زيادة سعخ 
الفائجة يؤدي الى زيادة الادخارات التي بجورىا سػف تُديج الاستثسار الخاص والتي 

 (%5)عشج  أُثبتت مغ خلال نتائج الجراسة، اما في بشسا فمع تكػن العلاقة معشػية
، اما في الاجل القريخ فمع تكػن ىشالظ (%10)وتربح معشػية وإيجابية عشج مدتػى 

 علاقة بيغ سعخ الفائجة الحكيقي والاستثسار الخاص.
لع يكغ لمتزخع تأثيخ في الاستثسار الخاص في الاجل الصػيل في كلا البمجيغ  -9

ن أن زيادة التزخع في وتكػن سالبة في استخاليا في الاجل القريخ، مسا يعشي ا
 استخاليا في الاجل القريخ يؤدي الى انخفاض الاستثسار الخاص.

تكػن اتجاىات العلاقة الدببية مغ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي الى الاستثسار  -2
الخاص ومغ الانفاق الحكػمي الاستثساري الى الاستثسار الخاص في استخاليا ولع 

اىات السعاكدة. اما في بشسا فمع تتحقق العلاقة الدببية تتحقق العلاقة الدببية بالاتج
 في أي اتجاه.

 المقترحات
 مغ خلال استشتاجات ىحه الجراسة تع التػصل الى عجد مغ السقتخحات ىي:   
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لتحفيد الاستثسار الخاص في كل مغ استخاليا وبشسا لابج مغ تخفيس الانفاق  -0
 يداحع الاستثسار الخاص. الحكػمي الاستيلاكي كػن أن ىحا الأخيخ سػف

عجم السغالاة في الانفاق الحكػمي الاستثساري وانسا يكػن عمى قجر الحاجة فقط  -9
في كلا البمجيغ )استخاليا وبشسا( كػن أن ىحا الأخيخ ليذ لو تأثيخ في الاستثسار 

 الخاص.
ان تخفيس الانفاق الحكػمي بكلا شكيو في كلا البمجيغ يعشي تخفيس الجيغ  -4
ام مدتكبلًا لتغصية ىحا الانفاق، وفي حالة الاضصخار في المجػء الى الجيغ العام الع

فيجب تػجييو بذكل صحيح )مغ خلال تػجييو صػب الاستثسارات الخاصة، مثلًا 
بشاء مصار يتع التعاقج مغ شخكات استثسارية خاصة لبشاء ىحا السصار( خرػصاً في 

 بشسا.
ار الخاص مغ خلال رفع الكفاية الحجية الاىتسام بتحديغ نػعية الاستثس -3

، التي غللاستثسار باستخجام سياسات ملائسة فيسا يتعمق بأسعار الفائجة في كلا البمجي
 سػف تحدغ مغ الكفاءة للاستثسارات الخاصة.

ولة تخفيس التزخع خرػصاً االحفاض عمى السدتػيات العامة للأسعار ومح -2
 جيع الاستثسارات الخاصة.في استخاليا والتي سػف تداىع في تذ

تذجيع الادخارات في كلا البمجيغ )استخاليا وبشسا( مغ خلال اتباع سياسات  -9
 ملائسة كػنيا سػف تديج الاستثسار الخاص.

عشج السفاضمة بالدياسات السلائسة ومغ أيغ تكػن البجاية فيسا يخز كلا صشفي  -2
مغ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي  الانفاق الحكػمي والاستثسار الخاص فإنو يتع البجء

والاستثساري أولًا في استخاليا التي بجورىا سػف تؤدي الى تحديغ الاستثسار الخاص 
كػن أن اتجاه العلاقة الدببية تكػن مغ الانفاق الحكػمي الاستيلاكي والاستثساري 
الى الاستثسار الخاص ولع تتحقق بالاتجاه السعاكذ. أما في بشسا فميذ ىشالظ 

 فاضمة لدياسة عمى أخخى بدبب عجم وجػد لمعلاقة الدببية في أي اتجاه.م
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